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PUHOK AKIIIN YKPATHN: CYYACHUM CTAH TA
ITEPCIIEKTUBU PO3BUTKY

Ax11ii — 11€ ITiHHI Tanepw, 0 BUMYCKAIThCS MPUBATHUM a00 MyOJIiTHUM
aKI[IOHEPHUM TOBAapUCTBOM Ta 3aCBiIUYIOTH IIPABO BJIACHOCTI HA YACTKy MaliHa
MiAIpueMcTBa. AKIisg € o0cobsuBol0 (GoOpMOI0 ICHYBaHHA  KalliTauy.
BukopucTaHHs akiiil J03BOJIE€ BJIaCHUKAM MPUUMATH y4acTh B YIIPaBJIiHHI
MiJITPUEMCTBOM, 3aCBiJIUyE€ MAaWHOBI IMpaBa yYacHUKIB mianpueMmcra. Okpim
IIPOTO MPH JIKBIZAIIl MITPUEMCTBA aKI[is 3aCBiIUyE IPABO HA JIKBiAAIiHHY
yacTKy cyb’€KTa rocrojaproBaHHA. TakoK BJIACHUKM akKIlil MaloThb IIPaBO
OTPUMYBATH AUBIZIEHAU 3a pe3yabraTamu ¢dpiHaHcoBoro poky. Illo xk 1o posi
aKIili y AISUIBHOCTI MiITPUEMCTBA, TO IMO3UTHBHUMU CTOPOHAMM € Te, IO
BUKODHUCTAHHS aKIili He CTBOPIOE UITKUX 3000B’s3aHb IOJO0 3IHCHEHHS
(iHaHCOBUX BHUJIATKIB 3a KOPHUCTYBAaHHA KaIlTAJOM, a TOMY y BUIIaJKy

HeOoOXIZTHOCTI MeHeIKMEeHT IIiJIPUEMCTBA MOKE IEePEeKOHATU BJIACHUKIB



aKIii y TOMy, III0 OTPUMAaHUM MPUOYTOK IOTPIOHO peiHBecTyBaTU 3aMiCTh
CIIpsIMOBYBAaHHA y GOHJ INBIIEH/IIB [1].

JlocmipkeHHs  cBij4aTh IIPO  ICHYBaHHS IIEBHHX MpoOeM Yy
(yHKITIOHYBaHHI PUHKY aKIliil B YKpaiHi. BITYU3HAHI miITpUEMCTBA HAJIAIOTh
IiepeBary IIepBUHHIN eMicii aKIlifi 3a KOPJIOHOM, III0 MOSCHIOETHCA HU3BKOIO
€MHICTIO PUHKY. TaKOXK I1l I[IHHI Hanepy aKTUBHO BUKOPUCTOBYIOTHCS y CXeMax
VXWJIEHHs BiJI CIUIATH IOJATKIB — 3a PaXyHOK TEXHIYHHX I[IHHUX IIaIlepiB.
AXI1ii 3HaYHOI KUTBKOCTI BITYUM3HSIHUX HiIITPUEMCTB HE BUKOPHCTOBYIOTHCS K
3aCTaBa, 110 CKOPOUYE AOCTYII 0 PUHKY KPEIUTHUX PECYPCIB MiATTPUEMCTBAM.
OkpiM IIbOTO HAYKOBIII BHUJUVIAIOTh Taki Ipo0JieMH sAK HHU3bKa JIOBipa
aKIloHepiB Ta IHBECTOPIB J0 aAKI[iH, 110 00epTalThcsA HA POHOBOMY PUHKY.
Ile TOSACHIOETHCS HU3BKUM CTYIIEHEM IMTPO30POCTI OLIBIIOCTI BITUM3HSIHUX
miinpueMcTB. ToMy /11 MABUINEHHSA JOBIPU 0 PUHKY NOTPIOHO BUPIIITyBaTH
11l mpo06JIeMH.

3HavHa KUJIBKICTh BITYM3HAHUX MIAIPUEMCTB HAMara€ThCs BUXOJIUTH HA
3apyOiKHiI POHIOBI pUHKH, 1110 00YMOBJIEHO ITEPEAYCIM HU3BKOIO JIIKBITHICTIO
Ta MICTKICTIO BITUM3HAHOT'O PUHKY aKIlifl, HU3bKHUM PiBHEM KOHKYPEHIIil cepe/t
iHBecTopiB. OKpiM IHOTO eMicCisl akI[ii Ha 3apyObKHUX PUHKAX ITiJIBUIIYE
IIPECTHK KOMIIaHii [2].

Axi1il yKpaiHCBKUX MiJITPUEMCTB MOXKYTh CTaTH JI00POI0 aJIbTEPHATHUBOIO
OaHKIBCHKUM JEMO3UTHUM IMPOJIyKTaM cepeji (Gi3MUHUX Ocib, 10 TaKoXK
CTUMYJTIOBaTHMeE 3POCTaHHSA EMHOCTI Ta JIIKBITHOCTI BITYU3HIHOTO (DOH/TOBOTO
puHKy. CTpUMYye€ el TpOollec CYKYIHICTh HETaTUBHUX TEHJEHITIN Ta SIBUII B
€KOHOMII[l, — eMITeHTH akKI[ii IPOBOJATh HEIMPO30pPY /isJIbHICTh, HU3bKA
peHTabebHICTD MiZINPUEMCTB CBITYUTDH PO HU3BKY NEPCHEKTUBY 3POCTAHHS
BApPTOCTI aKIIil, a MICTKICTD 1 JIIKBI/IHICTh PUHKY 3aJIMIIAETHCA TPAJAUILINHO
HU3BKOIO [3].

YkpaiHcbkuil  (OHAOBUU  PUHOK  XapaKTEPU3YEThCA  3HAYHOIO
HeJIOCKOHAJIICTIO, III0 CTPUMYE OIlepallil po3MillleHHs aKIliii Ha HboMy. Tomy

BAKJIMBO TMIPAIIOBaTU B HANPSAMKY 3aXHCTy IIpaB BJIACHOCTI 1HBECTOPIB,



30KpeMa  1HO3eMHHUX, (QOpPMyBaHHA  CHOPUATIUBOTO  IIO/IATKOBOTO
3aKOHOJZIaBCTBa, 3a0e3IleueHHsA JIIKBIAHOCTI Ta MABUIIEHHS €MHOCTI
(GoHI0BOr0O PUHKY, CIIPUSHHS JAEeTiHI3aIlll pUHKY I[IHHUX ITalepiB.

EMiTeHTy mpu IpOBEJIEHHI omeparlii 3 po3MIllleHHsA aKIiil HeoOXiHO
3BEPHYTHUCS JI0 CTPAXOBUX KOMIIaHIN, — Il€ JO3BOJIUTh 3HAYHO MiHIMi3yBaTU
MO>KJIUBI PUBUKH.

[ITo »k 710 3axUCTy MpaB IPUBATHUX 1HBECTOPIB 3 OOKY Jiep»KaBH, TO JIJIA
IIBUILNIEHHS] EMHOCTI Ta PiBHS PO3BUTKY PUHKY aKIIil AOIJIBHO 3aCTOCYBaTH
nocBiz CIIA. ITotpi6bHO BcTaHOBUTH (DiHAHCOBY BUHATOPOAY Y TOMY BUTIAJKY,
SKIIO ITOCaZioBa ocoba MOoBiAOMIISE PO BUNHEHHS ITOPYIIIEHD y chepi BUILYCKY,
30epiranHs, o0iry axkiriii. OKpiM IIbOr0 HOTPIOHO 3aKOHOJABUO 3aKPIMUTH
MO’KJIUBICTh IIOBEPHEHHSI aKTHBIB Ha MIiAMPHUEMCTBO Y TOMY BUMAJIKY, SKIIIO
Ilepe/ OTOJIONIEHHAM OaHKpyTCTBa OyJsi0 3iICHEHO BUBEAEeHHs Kamitaty. Le
0COOJTMBO aKTyaIbHO /I YKPaiHH, aJiPKe TaKi /il Pi3K0 3HMKYIOTh JIOBIPY 710
(oHI0BOTO PUHKY Ta aKI[i 30KpeMa 1 MOPYUIYIOTh IIpaBa aKI[IOHEPIB Ha
y4acTh y JIKBIZAIIMHUX aKTUBaxX [4].

[ITomo mpobJieMu HU3BbKOI AOBIPU A0 aKIiH AK IIIHHOIO IIaIlepy, TO BapTO
3aCTOCOBYBATH MeXaHI3M BIJIIKO/IyBaHHS IHBECTHUIIIH Y aKIlii Ha (DOHIOBOMY
PUHKY 32 IIPUKJIAZIOM TOTO, IO i€ Y 6aHKiBChKil cdepi. Ak i B OaHKIBCHKIH
chepi mie ¢boHA rapaHTyBaHHA BKJIAAIB (BI3HUYHUX OCIO, JOIIBHO CTBOPUTHU
doH/1 rapaHTyBaHHSA MAaHOBUX IIPaB IHBeCTOPIB y akiiil. Takuil poH/T TaKOXK
3axMUIaTUME 1HBECTOPIB BiJi MOXKJIUBOTO OaHKpyTCTBa MiJIIPUEMCTB,
3JI0BXKMBAHHSA TOIIO. BaykyInBo, 00 BTPATH BiZIIIKOA0BYBAJIHICS JIUIIIE Y TOMY
BUIIA/IKY, AKIO (DiHAHCOBI BTPATH aKI[IOHEPIB OB s13aHI caMe 13 MOPYIIIeHHAX
3aKOHO/ABCTBA Ta IX MpaB, a He i3 HETaTUBHOI PUHKOBOIO KOH IOHKTYPOIO,
ITOMIJIKAaMHU MEHE>KMEHTY TOIIO [5].

YKpalHChbKUN PUHOK MOXIAHUX I[IHHUX IMarepiB mepeOyBae Ha cTail
ctaHoBIeHHA. /|11 Toro 1100 BiH epeKTUBHO (PYHKITIOHYBaB, IIOTPIOHO:

— YZIOCKOHAJIUTH HOPMAaTUBHO-IIPABOBY 0a3y, fKa YiTKO BU3Ha4dasaa O

orepariii 3 JepuBaTUBaMU;



— CTBOPUTU OCBITHI IIEHTPH, SIKI HaByaau OW TpoMajJisiH YKpalHU
BUKOPHCTOBYBATU MOXI/IHI ITIHHI MMallepH, aji>ke BOHU JOIIOMAaramTh 3HU3UTU
PHU3HUKU 1 OTPUMATH IIPUOYTOK;

— 3al03WYMTH MDXKHApPOJHUU JOCBiZ IIOAO OIepariil i3 MNoXiTHUMU
IIHHUMU TTaliepaMu Ta HOTO pPeryJIroBaHHSA;

— OpraHi30BYyBaTHU TOPTH Ta KOHCYJIBTYBAaTH NOKYIIIIB II[OJ0 Jl€PUBATUBIB.

YockoHaJIeHHA PUHKY MOXIJIHUX IIHHUX MarepiB MO3UTUBHO BIUIMHE Ha
PO3BUTOK BITYN3HAHOTO PUHKY, DIHAHCOBY cHCTeMy YKpAIHU Ta HAIlIOHAJIbHY

eKOHOMiKy 3arajiom.
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