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EJJACTUYHICTD IIONUTY HA KPEJUT - AHAJII3 TEHAEHIIIA

AHomayisn
Y cmammi euceimaeni pesyabmamu aHaAisy yiHogoi eaacmuyHocmi nonumy Ha Kpedum 3 GOKY
PI3HUX eKOHOMIYHUX azeHmi8 y 00820My I KOpomKoMy nepiodax. 30kpema, 00cAi0HCeHO 8NaU8 HeYiHO8UX
¢akmopie Ha popMysaHHs nonumy Ha Kpedum ycix cy6’eKkmis eKOHOMIKU.
Kmwuosi cnroea: enacmuunicms nonumy, kpedum, deno3um, napadokc 'ihgpeHa, ananis.

B cbOroHiNIHIX yMOBax CTUMYJIOBAHHA €KOHOMIYHOI'O 3pOCTaHHA 3a/UIIAETHCA
Yd He HaWBaXXJIUBILIMM 3aBJAaHHAM [JJ BHUXOJY BITUM3HAHOI €KOHOMIKM 3 KPH3H.
Cepen dakTopiB, sIKi HEraTUBHO BIJIMBAlOTh Ha 3pocTaHHsA BBII 3 60Ky ¢iHaHcOBOI
CUCTEMM 3apyOiKHI €KOHOMICTU Ha3WBalOTb 30iJiblIeHHS1 OAHKIBCbKOI MapXi SK
pi3HUIII MiXK IPOIIeHTHUMHM CTaBKaMHU 3a KpeJUTaMU i ieno3uTamu [1, 2, 3].

JlocnipxkeHHs1 6aHKIBCbKOI Map»i B YKpaiHi nokasanu [4], ujo npotsirom 2005-
2012 BoHa mepebyBaJsia y Aiana3oni Big 5% no 8% y HauioHa/bHIA BaJsIlOTi, i Lie
3HA4YHO BUIIE BiJ| PiBHS, AKUW CIOCTEPIraEThbCA Y EKOHOMIKaxX pO3BUHYTUX KpaiH. [Ipu
IIbOMYy, NPOLEHTHI CTaBKM 3a KpeJUT 30iJbLIYIOTbCA CaMe B Ti MepioH, KOJH
€KOHOMIiYHe 3pOCTaHHA CIOBIJIbHETbHCH.

3 MeTOK BHBYEHHSI MOXJIMBOCTI 3HWKE€HHSl BiJ[ICOTKOBHX CTaBOK 0e3 BTpaTH
0aHKIBCbKOIO CHUCTEMOIO J0XO/JiB Oy/0 3AiMCHEHO aHaJi3 I[iHOBOI €eJIaCTUYHOCTI
NONUTY Ha KpeJUT 3 OOKYy PI3HMX eKOHOMIYHMUX areHTiB Yy JJOBFOMY i KOPOTKOMY
nepiogax. [IpoBeieHn aHasi3 MOKa3aB., 1110 B KOPOTKOMY MHepioZii (MOMiCIYHO) MOMUT
Ha KpeJUTHU NepeBaXHO eJIACTUYHUK, B OKpeMi MicsAli 3Ha4eHHS eJIaCTUYHOCTI
npsAMye A0 0e3MeXHOCTi, a B JJOBroMy IepioZi (Mo pokax) HNOMNUT eJJACTUYHUN B
nepiogu ekoHoMiuHOrO po3BUTKY (2006-2007, 2011 pp.) Ta HeesJlaCTUYHUN Y nepiof
cnazgy (2008-2009, 2012 pp.) [4].

OpHovacHO OyJio BHUSIBJIEHO, 1[0 B 6araTbOX YacOBUX MPOMiKKaX 3HAYEHHSH
eJIACTUYHOCTI OyJIO 0AAaTHIM, TOGTO 006CATY KpeJUTYBaHHSA 3pOCTaJU NIPU 3pOCTAHHI
NpPOLEHTHOI CTaBKU. B eKOHOMiYHiM Teopil [JoJaTHe 3HAaYeHHS MOKa3HHUKaA
eJJaCTUYHOCTI MOSACHIOEThCA NapajokcoM Tiddena. Horo cyTh mosdrae B ToMy, 1[0
IpU 3POCTaHHI I[iHM Ha JAedKi TOBapH, iX CHOXHMBaHHS 306i/bIIYETHCH 3a pPaxyHOK
€KOHOMIii Ha IHIIMX TOBapax, 110 3YMOBJEHO INepeBa)KaHHAM e(eKTy A0XOAy HaJj
epexktom 3amimeHHA. ToBap lidpdeHa - 1e MajoUiHHUKA TOBap, IKUW 3aliMa€e B
610/KeTi cnoKMBaya 3HAuyHe Miclle i He Ma€ 3aMiHHUKIB. MexaHi3M [iii mapajiokcy
[ipPena Takuil: AKIO MOKyNelb CIOXUBAa€E TOBAapM X Ta y, NPUYOMY TOBap X
JIOPO>KYKH, TO IIPU 3POCTAHHI I[IHA HA HUX, IOMUT Ha JlelleBIIMN TOBAp y 3pOCTaE 3a
pPaxyHOK BiZJMOBM Bi/| CIIO)KMBaHHA JJOPOXKYO0I'0 TOBAPY X.

llle oaHe mnosicHeHHsa mapaaokcy Tliddena - iHQAALIAHI OviKyBaHHA
€KOHOMIYHHX areHTiB, 1110 3MyUIYyE iX 30i/1bIIYBaTH MOMUT HA TOBApP B OYiKyYBaHHI MOT0
NOJlOPOXKYaHHS.
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[IpuitHATO BBakaTH, 10 ToBapoM [ipdeHa € mNepeBaxkHO TOBaApU IepuIoi
HeOoOXiIHOCTI, 30KpeMa NpOAYyKTH XapuyBaHHA, (HaNpUKIaJ, KapTOIJs), a KPeAUT [0
TaKUX TOBaApiB He BigHOcUTbcA. OJHaK 3/lilicHEHI po3paxyHKU [4] OJHO3HAYHO
JIEMOHCTPYIOTh, 110 A0JaTHe 3HAauyeHHs eJIJaCTUYHOCTI MOMUTY Ha KpeAUT 3 OOKYy
He(diHAHCOBUX KOpIOpalil € HEeMOOJWHOKUM fIBULIEM, a 3 OOKY JJOMOTOCIOZApPCTB
B3arajii nepeBa)kae. 3 IIbO0 POOMMO BHCHOBOK PO BUCOKHM BIJIMB HEI[iHOBUX
dakTopiB Ha OpMyBaHHS NONUTY Ha KPEeJUT yCiX CyO EKTIB EKOHOMIKH.

Jlnga BUBYEHHA [Aii TaKUX HELIHOBUX YWHHUKIB HaMU MpPOBEAEHO OLiHKY
YyTJMUBOCTI MONUTY Ha KPEAUT A0 3MiH y I0X0/li Cy6’€KTIB rocrnoAapchbKoi AisJIbHOCTI
(6e3 6aHKiB Ta OHO/P)KETHUX YCTAHOB) i HaceJieHHSI HA OCHOBI CTaTUCTUYHUX JAHUX Y
JfloBromy nepiofi (pik) (tab6al).

[HTepnpeTallisg Noka3HUWKa YyTJAMBOCTI MOMUTY BiJ| 0X0/ly MOB’A3aHa 3 MOAi/I0M
6Jlar Ha TOBAapW BHILOI CHOXHBYOI LIHHOCTI (HOpPMaJibHI TOBapu) Ta HUXKYOI
CIIO>KMBYOI LIiIHHOCTI, @ TAKOX NpeJIMeTH PO3KOLli Ta MpeJMeTH MepiIoi He0OXiJHOCTI.
Jlnsa ToBapiB HUXKYOI CHOXMBYOI LIIHHOCTI NOKA3HUK €JaCTUYHOCTI BiJ [OXOAY €
BiZ'EMHMM, 1110 NOB’si3aHe 3 BiIMOBOIO BiJ, HUX 3 pocTOM AoxoAay. Akimo KoedilieHT
eJIaCTUYHOCTI € MEHIIMUM 3a 1, ToBap BBaXKaeTbcs Nepiioi Heo6xigHOCTi. Moro yacTka
y BUTpaATax CIOXKMBaya 3MEHIIYETbCA 31 3pOCTAaHHAM [JOXOAY, a IONUT 3arajoM
3poCcTa€ 31 3MeHLIeHHAM [OXOJiB. Y CBOIO 4epry, HONMUT HAa TOBAapU pPO3KOLIi 3i
30I/IbIIEHHSAM JOXOJIB MiIBULIYETbCA, KOeQilliEHT eJaCTUYHOCTI 3a [J0X0A0M
BiZiTIOBiAHO € GisbIIKM 3a 1.

Tabauys 1

E/lacTUYHICTh NONUTY HA KPEJAUT 3a J0X0A0M Cy0 €KTiB rocnoapoBaHHA Ta

HacesieHHA 3a 2006 - 2013 poku

Mepios EJlacTUYHICTh NONUTY HAa KPeJUT 3a J0X0/I0M
cy0’eKTiB rocnofjaproBaHHs HaceJIeHHS
2006 1,3 3,6
2007 1,7 1,9
2008 0,7 0,2
2009 2,4 -20,3
2010 1,6 1,1
2011 0,8 3,7
2012 0,8 0,4
2013 -4,3 53

Jocepeno: pospaxosaHo 3a daHumu: http://www.ukrstat.gov.ua/

3 HaBeJleHUX PO3PaxyHKIB €JaCTUYHOCTI NONMUTY Ha KpeAUT 3a 40X0J0M BUJHO,
0 [/ Cy0’€KTIB rocnojlapioBaHHs BiH € MeHWIUM 3a 1 y nepioa 2008 p. ta 2011-
2012 pp., a y 2013 B3araji Ma€ BiJj'eMHe 3HaYeHHS. TaKUM YHHOM, POCTEXKYETbHCS
3B’SI30K MiXK 3arajibHOl0 MaKpPOEKOHOMIYHOK CUTYali€l0 Ta MOMNUTOM Ha KpeAuT 3
OOKy MiANPUEMCTB: KpPHU30BI SBUIIA, CKOPOYEHHS O0OCAriB BUPOOHMUILTBA |
peCcTpUKLiiHA TPOLIOBO-KpEeJAUTHA MOJIITUKA 3yMOBJIIOKTbL TakKe HeOJHO3Ha4yHe
sIBUIIEe, SIK MEepeTBOPEHHS KpeAUTy Ha "ToBap Mepiioi HeobXiAHOCTI, a 3roAoM, Ha
"TOBap HUXKYOI CIIOKUBYOI IKOCTi". /lJ1 HacesleHHS, CTaBKU KpeAUTyBaHHS /il IKOTO
TPaJULiMHO BHILi, 3MiHM MawTh JAell0 iHIy aMIUIITyAy: y HaWOiJbll KPUTHYHUU
nepiog — 2009 p., - Besinue3He BiJj eMHe 3HAaYE€HHS €JJaCTUYHOCTI 3a fjoxoaoM, ay 2009
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Ta 2012 pp. - KpeauT € "ToBapoOM Mepiioi HeoO6XiAHOCTI".

3ayBaXKUMO, 110 pe3yJbTaTH PO3pPaxyHKIB He MOXYTb BBaXaTHUCA LIJIKOBUTO
00’€EKTUBHMMHU BHACJiZJOK 3HAYHOrO TiHBOBOTO 00OPOTY B Hallikl JAepiKaBi, 10 He
JI0O3BOJISIE BCTAHOBUTHU 00OCATM (QAKTHUYHUX [OXOAIiB €KOHOMIYHUX areHTiB i3
JlOCTaTHbOI TOYHIicTIO. KpiM TOro, esacTUYHICTh 3a JOXOJLOM BapilOETHCA 3aJIEKHO
BiZi rpyn cnokuBauiB, L0 B yMOBax CY4aCHOIO CTaHy IIOJAHHSA CTAaTUCTUYHOI
iHpopmMalii BpaxyBaTH HeMOXJUBO. Pa3oM 3 TUM, HaBeJleHi JaHi He cymnepeyaTb
nonepejHbO BUABJIEHUM TeHJEHLiAM, 110 J[JO03BOJIE ONUPATUCA HA HUX ¥
3[IiNCHEHOMY JOC/i/I>KEeHHI.

BUCHOBOK, IKMM MO>KHa 3pOOMTHU 3 pe3y/bTaTiB aHa/i3dy MOJAra€E, Ha Hall
HOrJIs/[], y KOHCTaTallil HeZJoCTaTHbOI MOHETH3allil eEKOHOMIKH i TOTpe6bu y 36i/bllIeHHI
diHaHCOBOro 3abe3neyeHHs1 EKOHOMIYHHUX areHTiB, 30KpeMa, 4epe3 KpeAUTHUU
kaHaJ/. lle migTBepAXyeTbCS 3pPOCTAaHHSM MOMUTY Ha KpeAWUT MpU 36iJblIeHHI
NPOLIEHTHUX CTAaBOK Ta €JIaCTUYHICTIO 3a J0X0J0M, MEHIIOK 3a 1 NMpPaKTU4YHO y Ti X
caMi 4yacoBi nepioau. Takoxx 3Ha4YHUM € GaKTOP HETaTUBHUX O4YiKyBaHb, AKUU GOpPMYE
NOBEJIiIHKY CYy0’€KTIB PUHKY Ta NPUBOAUTH [0 3pOCTAaHHS NOTPebU B KpeJUTYBaHHI.
KpiMm Toro, mosuijioHyBaHHS KpeAuTy sk ToBapy [idpdeHa o3Hauyae BiACYTHICTb Yy
€KOHOMIYHHX areHTiB aJbTepHAaTUBHUX [0 KpeAuTy /[pKepea ¢iHaHCOBOro
3abe3nedyeHHs (TOBapiB-CyOCTUTYTIB Y TEPMiHOJIOTii EKOHOMIYHOI TeOopii).

Bce 1e fA03BoJisse 3pOOUTU MNPUMYIIEHHS NP0 [AOLJBHICTD pO3LIUPEHHS
KpeJUTYBaHHS Cy0’ €KTIB rocrolapChbKoi AissJIbHOCTI Ta HEOOXiAHICTh 3MiH Yy rPOILIOBO-
KpeJUTHIN NOJIITUL Aep>KaBU JJisl CTUMYJIIOBAaHHA €KOHOMIYHOI'0 3pOCTaHHS.
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