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СИСТЕМА ПОКАЗНИКІВ РЕНТАБЕЛЬНОСТІ ДЛЯ 
ОЦІНКИ ЕФЕКТИВНОСТІ РОБОТИ ПІДПРИЄМСТВА

У ринковій економіці фінансові ресурси (капітал) вклада-
ються у будь-які види діяльності включно за критерієм максиму-
му прибутку. Прибутковість, тобто ефективність використання 
капіталу, має назву рентабельність. Власник капіталу підпри-
ємства, його менеджери повинні оцінювати будь-які рішення у 
сфері управління наявними коштами, порівнюючи витрати з 
прибутком, тим більше, що фінансові ресурси завжди обмежені 
певними обсягами, а одержаний прибуток – це фінансовий ре-
сурс для здійснення нових вкладень і одержання нових прибутків 
[1, с. 23].

Калініченко О.М. відмічає, що рентабельність підприєм-
ства – найбільш узагальнюючий показник його діяльності. В ньо-
му синтезуються всі фактори виробництва і реалізації продукції, 
оборотність господарських коштів і позареалізаційні фінансові 
результати [2, с. 104].

Кінцеві результати діяльності характеризуються не лише аб-
солютними показниками прибутку або збитку. Суб’єкти госпо-
дарювання, які зацікавлені у віддачі від використаних ресурсів 
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і вкладеного капіталу, аналізують співвідношення отриманого 
ефекту з понесеними витратами (використаними ресурсами). 
Для цього обчислюються відносні показники ефективності:

-	 рентабельність, яка іноді ототожнюється з прибутковіс-
тю і доходністю;

-	 окупність (покриття).
Рентабельність – це відносний показник прибутку, який ві-

дображає відношення отриманого ефекту (доходу, прибутку) з 
наявними або використаними ресурсами. Рентабельним є такий 
стан діяльності, коли протягом певного періоду грошові надхо-
дження компенсують понесені витрати, створюється і накопичу-
ється прибуток. Протилежним станом є збитковість, коли грошо-
ві надходження не компенсують понесені витрати.

Рентабельність – це рівень прибутковості, що вимірюється у 
відсотках, тобто відносний показник. Показники рентабельнос-
ті характеризують ефективність роботи підприємства в цілому, 
прибутковість різних напрямків діяльності, окупність витрат. Ці 
показники більш повно, ніж прибуток, характеризують остаточні 
результати господарювання [3, с. 90].

Алгоритм розрахунків та економічний зміст основних показ-
ників рентабельності представлені в таблиці 1.

Таблиця 1
Основні показники рентабельності

Назва Формула розрахунку Економічна 
інтерпретація

1 2 3

Рентабельність
активів

(економічна
рентабельність)

А
ЧПРА =  

ЧП – чистий прибуток; 
А – середня величина активів. 
За цією формулою можуть 
бути розраховані коефіцієнти 
рентабельності 
окремих груп активів 
(оборотних, необоротних, 
окремих їх елементів

Характеризує 
загальний рівень 

прибутку, що
створюється всіма

активами
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1 2 3

Загальна
рентабельність
(рентабельність

виробничого
капіталу) Р3

МОАОЗ
ВПРЗ +

=  

ВП – валовий прибуток; 
ОЗ – середня вартість 
основних засобів; МОА – 
середня вартість матеріальних 
оборотних активів

Характеризує 
рівень валового 

прибутку, що 
створюється 
основними 

засобами і матері
альними оборот
ними активами

Рентабельність
власного
капіталу

(фінансова
рентабельність)

ВК
ЧПРВК =  

 

ЧП – чистий прибуток;
ВК – середня величина 
власного капіталу

Характеризує
загальний рівень
рентабельності,
що створюється

власним капіталом

Рентабельність
реалізації

(комерційна
рентабельність

РК)

ОР
ВПЧПРК

)(
=  

ЧП(ВП) – чистий або валовий 
прибуток; ОР – обсяг 
реалізації (виручка) 

Характеризує
рівень прибутку,
що припадає на 

1 грн реалізованої
продукції

Рентабельність 
окремих видів 
продукції РПР

С
СЦРПР

−
=  

Ц – ціна окремих видів 
продукції; 
С – собівартість окремих 
видів продукції

Характеризує 
рівень 

прибутковості 
окремих видів 

продукції

Рентабельність 
основної 

діяльності РОС

ЗП
ВПРОС +

=  

ВП – валовий прибуток; 
П +З – загальна сума 
постійних і змінних витрат 
основної діяльності

Показує як 
співвідносяться 
між собою сума 
прибутку і сума 

витрат пов’язаних з 
випуском продукції

Рентабельність 
операційних 
витрат РОВ

ОПв
ОПРОВ =  

ОП – операційний прибуток; 
ОПв – операційні витрати

Характеризує 
міру ефективності 
витрат операційної 

діяльності

Продовж. табл. 1
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1 2 3

Рентабельність 
інвестицій РІ

ІР
ПіРі =  

Пі – сума прибутку, 
отриманого від інвестування; 
ІР – сума інвестиційних 
витрат, пов’язаних з форму-
ванням такого прибутку

Характеризує 
прибутковість 

інвестицій 
підприємства

Рентабельність 
грошового 
потоку РГП

АОРВКПК
ЧГПРГП ,,,

=  

ЧГП – чистий грошовий 
потік; 
ОР – обсяг реалізації; 
ВК – власний капітал; 
А – величина активів; 
ПК – величина позиченого 
капіталу

Дає уявлення 
про можливість 

виконання 
зобов’язань перед 

кредиторами, 
акціонерами, вказує 

рівень грошових 
засобів на 1 грн 

реалізованої 
продукції, активів 

підприємства

Таким чином, існують різні думки вчених-економістів щодо 
системи показників рентабельності, які використовують для 
оцінки ефективності роботи підприємства. При цьому слід відмі-
тити, що вибір конкретних показників рентабельності залежить 
від завдань, мети, користувачів та інформаційного забезпечення 
досліджень.
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