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представительных международных организаций и подготовка предложений, 
направленных на позитивную динамику индексов Республики Беларусь, 
обеспечивающих ее ускоренное вхождение в число лучших стран по данным 
рейтингам. 

Таким образом, меры совершенствования инвестиционного климата страны с 
целью привлечения максимально возможных объемов ИИ должны иметь 
комплексный характер и проводиться в финансовых, правовых, экономических, 
политических, налоговых и других направлениях. Стоит уделить особое внимание 
формированию выгодных кредитно-инвестиционных отношений с приоритетными 
странами-партнерами, а также максимально использовать преимущества, 
предоставляемые участием Беларуси в Едином экономическом пространстве. 

Реализация обозначенных мер приведет к совершенствованию 
инвестиционного климата страны, что, в свою очередь, привлечет необходимые 
объемы ИИ в приоритетные отрасли экономики Беларуси. 
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ВИКОРИСТАННЯ ФІНАНСОВОГО ВАЖЕЛЮ З МЕТОЮ 

ОПТИМІЗАЦІЇ СТРУКТУРИ КАПІТАЛУ 
 

Фінансовий важіль характеризує використання підприємством позикових 
засобів, яке прямо впливає на рентабельність власного капіталу. Проблема 
використання фінансового важелю є актуальною, тому що застосування 
додаткових позикових коштів у структурі власного капіталу дозволяє 
підприємству збільшити обсяги виконуваних робіт чи обсяги виробництва і таким 
чином збільшити обсяг отримуваного прибутку [2, с. 106].  

У свою чергу формування оптимальної структури капіталу дозволяє 
максимізувати ринкову вартість підприємства.  

Досконалість політики підприємства щодо управління фінансовою 
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структурою його капіталу знаходить своє відображення в оптимальності 
співвідношення власного та запозиченого капіталів, яке характеризується 
максимальним зростанням рентабельності власного капіталу підприємства. За 
певних умов залучення підприємством у своїй діяльності запозиченого капіталу 
виступає запорукою зростання прибутковості власного капіталу. Оцінити вплив 
використання запозиченого капіталу на рентабельність власного капіталу дозволяє 
фінансовий важіль. Конкретний результат впливу фінансового важеля на 
рентабельність власного капіталу проявляється через ефект фінансового важеля.  

Основною причиною динаміки елементів фінансової структури капіталу 
підприємств є особливості реалізації кредитної політики держави у ці роки. Адже 
саме рівень відсоткової кредитної ставки, умови та терміни кредитування є 
регулятивними інструментами можливостей залучення підприємствами 
запозиченого капіталу у вигляді кредитних ресурсів.  

Залучення додаткового капіталу, вимагає ефективного управління 
підприємством. Адже підвищення частки позикового капіталу одночасно 
призводить до зростання фінансових ризиків.  

Інструмент залучення позикових коштів водночас забезпечує зростання 
рентабельності власного капіталу підприємства, а також збільшує величину 
отримуваного чистого прибутку [1, с. 286-287]. 

Вирішення даної проблеми, на нашу думку, полягає в розробці конкретних 
моделей оптимізації структури капіталу на підприємстві. На даний час така 
практика не є поширеною серед підприємств в Україні. Багато підприємств 
працюють збитково і банкрутують через недостатній рівень 
конкурентоспроможності, недосконалу систему підтримки малого бізнесу збоку 
держави, тощо.  

Зростання кількості збиткових підприємств у загальній структурі суб’єктів 
господарювання спричинене як зовнішніми, так і внутрішніми факторами. Чільне 
місце серед внутрішніх факторів належить якості фінансового менеджменту, який 
здатний ефективно управляти власними та залученими коштами. 

Формування структури капіталу здійснюється на інтуїтивному рівні, на 
власний ризик, без здійснення необхідного в даній ситуації, математичного аналізу 
і показує недосконалість і неефективність ведення підприємницької діяльності на 
підприємствах України [3, с. 164-165]. 

Важливу роль у забезпеченні ефективності діяльності підприємства є 
визначення найбільш правильної (ефективної) структури власного капіталу, тобто 
оптимальне співвідношення між власними і залученими коштами,адже ефективна 
діяльність підприємства часто не можлива без залучення позикових коштів. А 
якість залученого капіталу залежить від ставок оподаткування, кредитних 
банківський ставок та від стану ринку капіталу. Тому кожне підприємство повинне 
самостійно зважити для себе всі вигоди і втрати від використання залученого 
капіталу і визначити оптимальну для себе структуру коштів. 
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ИНВЕСТИЦИИВ ЧЕЛОВЕЧЕСКИЙ КАПИТАЛ КАК ОСНОВА 

РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 
 

Для Республики Беларусь повышение эффективности воспроизводства 
человеческого капитала, вступающего в роли важнейшего ресурса в современной 
инновационной экономике, находится в разряде первоочерёдных задач в целях 
обеспечения устойчивого социально ориентированного развития. На данном этапе 
развития общества человеческий капитал имеет не только индивидуальное 
значение, но и крайне важен для всех общественных систем – от домохозяйств до 
национальной экономики, поэтому сегодня так актуальны вопросы инвестиций в 
человеческий капитал. 

Инвестиции в качественную характеристику работников, имеют не менее 
значимую оценку, чем обычные инвестиции. К основополагающим институтам 
формирования инвестиций в человеческий капитал относятся образование и 
здравоохранение. Базовыми характеристиками, играющими ключевую роль в 
достижении успеха в экономике, являются образование, формирующие 
квалифицированную рабочую силу и повышает уровень её производительности. 
Правительство обеспечивает последовательную реализацию комплекса мер, 
направленных на создание эффективной системы образования, отвечающей 
требованиям глобального инновационного общества и дающей возможность 
каждому человеку полноценно в нем участвовать. 

Анализ инвестиций в человеческий капитал в Республике Беларусь 
свидетельствует о сохранении экономического оборота человеческого капитала в 
сферах образования и здравоохранения. Индекс уровня образования по данным 
последнего международного рейтинга составил 0,820. Беларусь по этому 
показателю занимает 21 место среди 188 стран и удерживает лидирующие 
позиции среди стран СНГ. Инвестиции в основной капитал, направленные на 
развитие образования в 2014 году составили 3033 млрд. руб, или 1,3% к общему 




