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Обеспечение эффективного функционирования организаций требует 

экономически грамотного управления ее деятельностью, которое во многом 
определяется умением ее анализировать. Платежеспособность и ликвидность 
являются основными характеристиками финансового состояния организации. 

Следует разграничивать платежеспособность предприятия, т.е. ожидаемую 
способность в конечном итоге погасить задолженность, и ликвидность 
предприятия, т.е. достаточность имеющихся денежных и других средств для 
оплаты долгов в текущий момент. Однако на практике понятия 
платежеспособности и ликвидности как правило, выступают в качестве 
синонимов. 

Понятие ликвидности относится к активам предприятия, поскольку только 
они могут обращаться в наличные денежные средства, в то время как пассивы не 
имеют подобной характеристики. Ликвидность имеет определенный диапазон 
значений, согласно которому активы относятся к тому либо иному уровню этого 
показателя. В Республике Беларусь утверждены правила по анализу 
платежеспособности и ликвидности субъектов предпринимательской 
деятельности, в которых значение данных коэффициентов дифференцируется по 
отраслям народного хозяйства [1]. 

Платежеспособность связана как с активами, так и с пассивами, поскольку 
она определяется как соотношение между этими двумя статьями баланса. Если 
предприятие обладает большим запасом высоколиквидных активов, то оно в 
состоянии заплатить по своим обязательствам, что свидетельствует о высоком 
уровне платежеспособности предприятия. Таким образом, платежеспособность 
напрямую зависит от того, какую степень ликвидности имеет тот или иной актив 
компании. 

Очевидно, что ликвидность и платежеспособность - это различные, хотя и 
взаимосвязанные, характеристики. 

Различие показателей платёжеспособности и ликвидности заключается в 
следующем: 

 платежеспособность является более обширным показателем, который 
зависит от уровня ликвидности предприятия. 

 ликвидность относится к активам баланса, а для расчета 
платежеспособности используются как активы, так и пассивы предприятия [1]. 
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Методики расчёта показателей ликвидности и платежеспособности будет 
заключаться в исчислении показателей ликвидности активов и баланса, на 
основании полученных результатов и отклонения показателей от нормативов 
делается заключение о платежеспособности предприятия. 

Информационной базой для проведения анализа платежеспособности 
предприятия служат отчетный бухгалтерский баланс и отчет о прибылях и 
убытках. На основании данных данной отчётности производится расчёт 
показателей платежеспособности и ликвидности [2]. 

Для определения ликвидности активов предприятия используют следующие 
коэффициенты:  

 общей (текущей) ликвидности (Кл) рассчитывается как частное от деления 
суммы оборотных средств на величину краткосрочных обязательств в 
определенном периоде. Согласно общепринятым международным стандартам этот 
коэффициент должен быть выше единицы, но не больше двух. Нижняя граница 
обусловлена тем, что оборотных средств должно быть, по меньшей мере, 
достаточно для погашения краткосрочных обязательств, иначе предприятие 
окажется под угрозой банкротства. Значительное превышение оборотных средств 
над краткосрочными обязательствами более чем в два раза, свидетельствует об их 
неэффективном использовании; 

 срочной ликвидности ( ) определяется отношением наиболее ликвидной 

части оборотных средств (денежных средств, краткосрочных финансовых 
вложений и дебиторской задолженности) к текущим обязательствам. В Республике 
Беларусь его оптимальное значение определено как (0,7—1,0); 

 абсолютной ликвидности (Кл3) предполагает оценку предприятия по 
показателю денежных средств, которые имеют абсолютную ликвидность. 
Оптимальный уровень данного коэффициента считается равным 0,20 — 0,25. Чем 
выше величина данного коэффициента, тем больше гарантия погашения долгов, 
так как для этой группы активов практически нет опасности потери стоимости в 
случае ликвидации предприятия [2]. 

При оценке состава и качества краткосрочных активов с точки зрения их 
ликвидности производится анализ ликвидности баланса.  

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, 
сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке 
убывания ликвидности, с обязательствами, сгруппированными по срокам их 
погашения и расположенных в порядке возрастания сроков [3]. 

Баланс считается абсолютно ликвидным, если имеют место следующие 
соотношения: 

 
А1 ≥ П1; А2 ≥ П2; А3 ≥ П3; А4 ≥ П4 .       (1) 
 
При изучении ликвидности следует рассчитывать на величину чистого 

оборотного капитала, которая определяется как разность между краткосрочными 
активами и краткосрочными обязательствами [3]. 
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Если в организации наблюдается не соответствие, приведенных выше 
показателей с принятыми нормативами, то речь идет о неплатёжеспособном 
предприятии. Сложившаяся ситуация требует радикальных направлений 
финансового оздоровления предприятия. Предлагается следующая 
последовательность повышение коэффициентов платежеспособности и 
ликвидности: 

 погашение дебиторской задолженности. Таким образом показатель 
абсолютной ликвидности отразит способность компании выполнять собственные 
краткосрочные обязательства в форме реализации денежных потоков, а также 
финансовых краткосрочных вкладов; 

 исключить из расчета ликвидности сумму производственных запасов. В 
этом случае, повысятся показатель срочной ликвидности, поскольку запасы 
являются наименее ликвидной частью текущих активов; 

 повышение срочной ликвидности за счет увеличения роста обеспеченности 
запасов собственных оборотных средств; 

 сдерживать прирост долгосрочных активов, а также увеличение 
долгосрочной дебиторской задолженности. В результате произойдет увеличение 
текущей ликвидности за счёт наращивания размера собственного капитала 
предприятия; 

 проведение факторинговых операций и заключите договор-цессию 
(уступка обязательств, передача права собственности). Помимо этого, 
совершенствуйте договорную работу и ужесточайте договорные требования. 

Таким образом, успешная реализация выше указанных мероприятий 
постепенно улучшит показатели платежеспособности и сравняет их с принятыми 
нормативами. 
 

Список используемых источников 
1. Анализ хозяйственной деятельности: учебное пособие. /под общ. Ред. Е.В. Савицкая 

– 2-е изд. – Минск: Амалфея, 2011. – 3 с. 
2. Оценка финансового состояния предприятия: учебное пособие. /под общ. Ред. 

Е.В. Трушкевич – 2-е изд. – Минск: Амалфея, 2012. – 224 с. 
3. Игнатович Р.В. Анализ и оценка ликвидности баланса [Электронный ресурс] – 28 

ноября 2015. – Режим доступа: http://www.irbis.vegu.ru/repos/10375/HTML/11.htm. 

 
 

 
 
 




